Entrepreneurship

Die englische Ltd. im Vergleich

mit der GmbH

Ob und fiir wen eignet sich die Wahl der Ltd.?

Von Kai Schadbach, LL.M.

Das aktuelle Europarecht erlaubt die Wahl der Gesell-
schaftsform eines jeden EU-Landes. Firmengriunder konnen
einen beliebigen Grindungsort und das dazugehorige Ge-
sellschaftsrecht aussuchen, auch wenn sie ausschlieSlich
in einem anderen EU-Staat tang sind. So kann ein in
Deutschland tdtiger Unternehmer statt einer GmbH etwa
eine englische Private Limited Company (Lid. ) griinden.
Inzwischen werden in Deutschland monatlich mehr als
1.000 Ltd.s (im Vergleich dazu: 3.000 GmbHs ) gegriindet,
hauptsdachlich weil hierfiir kein Mindeststammbkapital erfor-
derlich ist.

Vorteile der Ltd.

Das Mindestkapital einer Ltd. betrédgt 1,50 Euro gegen-
tiber 25.000 Euro bei der GmbH, wobei bei einer GmbH
nur die Halfte, also 12.500 Euro, eingezahlt sein miissen.
Bei entsprechender Vorbereitung ist eine Eilgriindung
binnen 24 Stunden moglich, wohingegen die Eintragung
der GmbH haufig eine bis zwei Wochen dauert. Die
Regeln der deutschen Mitbestimmung - wie sonst bei
grofferen deutschen Firmen zwingend - finden nach
iiberwiegender Ansicht keine Anwendung. Bei Sachein-
lagen, also jeglichem Gegenwert aulser Geld, fiir den
neue Geschiftsanteile ausgegeben werden, wird keine
kostspielige Werthaltigkeitspriifung benaotigt. Das eng-
lische Gesellschaftsrecht fordert keine Umqualifizierung
von Fremdkapital in Eigenkapital. Das deutsche Eigen-
kapitalersatzrecht des § 32a GmbHG jedoch fiihrt dazu,
dafd etwa Darlehen der Gesellschafter im Krisenfall so
nachrangig behandelt werden wie deren Eigenkapital.

Nachteile der Lid.

Ausschiittungen der Gesellschafter kénnen nur aus Ltd.-
Gewinnen erfolgen. Eine Kapitalherabsetzung ist nur un-
ter Einschaltung eines englischen Gerichts moglich und
damit wesentlich beratungsintensiver als bei der GmbH.
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JAnnual Return® und ac-
counts” sind jahrlich zwin-
gend anzufertigen und sind
Offentlich leicht zuganglich.
Verstolde fihren zu rigoro-
sen Mafinahmen bis hin zur
ziigigen Zwangsloschung
der Ltd. Die Besteuerung
erfolgt dennoch in Deutsch-
land, tiberdies sind Steuer-
erklarungen sowohl in
Deutschland als auch in
England in der jeweiligen
Form anzufertigen. Es
besteht das Risiko steuerlicher Nachteile der rechtlich
unselbstindigen Betriebsstiitte in Deutschland. Die Ltd.
mufd zwingend eine Zweigniederlassung in Deutschland
beim ortlichen Handelsregister iber einen Notar an-
melden. Hierfiir sind zu allen Gesellschaftsunterlagen be-
glaubigte Ubersetzungen und apostillierte Anmeldungen
zum Handelsregister der Zweigniederlassung einzurei-
chen; Gleiches gilt fiir alle kiinftigen (Satzungs-)Anderun-
gen. Dies fithrt haufig zu einer erheblichen Papierarbeit
und kann zu einem nennenswerten Kostenfaktor werden,
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Risiken der Ltd.

Trotz der Griindung als Ltd. gilt deutsches Gewerbe-
recht, und es miissen deutsche Gewerbegenehmigungen
nachgewiesen werden. Zudem wird héufig die deutsche
Handelsregistereintragung der Ltd. von den Banken fiir
die Konto-Erdffnung verlangt. Der deutsche ,director"” ist
mitverantwortlich fiir Tatigkeiten und komplexe Pflich-
ten des zwingend vorgeschriebenen ,(nominee) secre-
tary”. Dartiber hinaus besteht eine Gesamtgeschafts-
flihrungspflicht bei wichtigen Geschaften. Die personlich
unbeschriankte Haftung fiir Ltd.-Geschaftsfiihrer und die
fiir die Gesellschafter ist unter Umstédnden sehr weitge-
hend (etwa aufgrund von ,wrongful trading”). Die hohere
Gefahr etwa der Durchgriffshaftung auf die Gesellschaf-
ter ist auch folgerichtig. Dafiir, dafs das englische Recht
kein Mindeststammkapital fordert, sieht es  hinterher”
scharfere Haftungsvorschriften zum Glaubigerschutz
vor. Die Ltd. bietet weniger Rechtssicherheit, weil noch
vieles ungeklart ist und durch die Uberlagerung der
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Rechtsordnungen (z.B. beim Insolvenz-, Steuer- und
Arbeitsrecht) weniger Planungssicherheit und Haftungs-
schutz besteht.

Kostenfaktoren

Wahrend bei der GmbH eine gilinstige Rechtsberatung
~aus einer Hand" moglich ist, erfordert die Beratung der
Ltd. die aufwendige Zusammenarbeit von unterschied-
lichen Spezialisten. Das englische Gesellschaftsrecht ist
beratungsintensiver und kostspieliger, etwa bei Fragen
der Vertretungsbefugnis, Bestellung und Abberufung der
Organmitglieder. Beratungsintensiver sind auch Fragen
zu Rechten und Pflichten der Organe und der Gesell-
schafter. Diese basieren auf vielfiltigem Fallrecht zu
konkreten Sorgfalts-, Treue- und Loyalitatspflichten, zu
Gesellschafterversammlungen und -beschliissen mit
Besonderheiten zu Inhalt, Form und Einreichung (beim
englischen  Registrar“). Die Anderung der Satzung, die
Vererbung von Gesellschaftsanteilen, die Haftung(sbe-
grenzung) der Gesellschafter und der .directors”, Arbei-
ten zur Buchfiihrung und Rechnungslegung, zur Auflo-
sung und Abwicklung kGnnen zu wahren Kostentreibern
werden. Zudem erschwert die ausschliefSliche Zustdndig-
keit englischer Gerichte bei gesellschaftsrechtlichen
Streitigkeiten ohne Abwendungsmoglichkeiten durch
Schiedsklauseln die Losung von Konflikten in der Gesell-
schaft.

Vergleich

In den meisten Fillen, in denen Existenzgriinder aus
Kostengriinden zur Ltd. optieren, erscheinen die anfang-
lichen Kostenvorteile mittelfristig durch die Rechtsrisi-
ken und Folgekosten deutlich aufgezehrt zu werden,
Daher ist den Existenzgriindern im Inland und dem deut-
schen Mittelstand generell aus Zeit-, Kosten-, Planungs-
und Haftungsgriinden deutlich davon abzuraten, aus der
zugegebenermalien berechtigten Unzufriedenheit gegen
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die behébige deutsche GmbH die Flucht in eine vermeint-
lich leichtgéngige Ltd. anzutreten. Allein die zwingende
Anmeldung der Zweigniederlassung beim &rtlichen Han-
delsregister ist wesentlich aufwendiger als die Griindung
einer GmbH. Nicht zu unterschiitzen ist schlief8lich die
mangelnde Anerkennung der Ltd. im Rechtsverkehr. Bei
einem spiteren Exit konnen sich erhebliche Komplikatio-
nen und wesentlich héhere Transaktionskosten ergeben;
dies senkt die Attraktivitat der Ltd. fir Investoren.
AuBerdem kommen Zweifel an der Kreditwiirdigkeit und
der Verdacht einer Briefkastenfirma leichter auf.

In welchen Fillen ist die Ltd. vorzuziehen?

Eine Ltd. ist in Sondersituationen durchaus die bessere
Wabhl. Hierzu gehdren Konzerne, die europaweit gleiche
Rechtsstrukturen haben wollen und ihre Tochtergesell-
schaften, die etwa im Cash-Pooling sind, als Ltd. einrich-
ten. Die Ltd. kann sich bei grofieren M&A-Transaktionen
etwa als kurzlebiges Special Purpose Vehicle eignen.
Ebenso erwagenswert ist die Vermeidungsstrategie der
Mitbestimmung fiir grofiere Mittelstindler. Fiir kleinere
inlandische Firmen diirfte sich die Ltd. wohl nur dann
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lohnen, wenn sie sich dadurch eine h6here Reputation in
ihrem Geschiftsfeld verspricht, etwa weil sie ganz iiber-
wiegend Geschalfte in Landern tatigt, bei denen die Ltd.
einen vertrauenserweckenderen ,Klang" hat.

GmbH-Reform

Der ,Vergleichssieg” in Deutschland schiitzt den Gesetz-
geber nicht davor, sich dem Wettbhewerb der Gesell-
schaftsrechtsordnungen zu stellen. Das GmbH-Recht

mufs liberalisiert und modernisiert werden.So miissen der
Notarzwang beseitigt, die selten schiitzenden Mindest-
kapitalerfordernisse ganzlich gestrichen, der Wegzug der
GmbH ins Ausland ermdéglicht, die Liquidationsbesteuerung
gestrichen, das Registerverfahren beschleunigt und vom
Gewerberecht getrennt werden. Zudem mufd man sich
den kaum noch nachvollziehbaren Grundsatzen fiir
Mantelgriindungen, verdeckte Sacheinlagen und vielerlei
Formeleien entledigen. Spanien, Frankreich und Italien
haben uns dies letztes Jahr vorgemacht.
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