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wyDeutsche Anleger konnen Anspriiche
gegen Worldcom-Fonds anmelden®

Vergleichszahlung der Citigroup gilt international — Antragsfrist lauft noch

Borsen-Zeitung, 16.2.2005

= Herr Schadbach, vergangenes
Jahr musste Citigroup knapp 2,6
Mrd. Dollar in einen Fonds zah-
len, aus dem Worldcom-Anleger
entschadigt werden. Wie kam es
zu dem Entschadigungsfonds?
Im Juni 2002 wurden die Falschbu-
chungen bei Worldcom bekannt,
und der Aktienkurs brach ein. Schon
davor hétte die Bank von den Unre-
gelmaligkeiten wissen miissen, und
dennoch habe sie zum Kauf der Aktie
geraten — so jedenfalls der Vorwurf,
der vor Gericht erthoben wurde. Ein
Anleger hat nach US-Recht Anspruch
auf Entschddigung bei Aktienverlus-
ten, wenn die Bank, die zum Kauf
der Aktie riet, marktrelevante Tatsa-
chen vorsétzlich oder fahrlédssig un-
richtig oder unvollstindig darge-
stellt hat. Im Fall der Citigroup-Bera-
tung zu Worldcom-Aktien wurde die
Frage nicht abschliefend gekldrt, da
die Bank dem Vergleich zustimmte.
Ahnliche Verfahren gegen 16 weite-
re Banken — darunter die Deutsche
Bank und die WestLB - laufen noch.

= Wer kann bei dem Fonds Ansprii-
che geltend machen?
Anspruchsberechtigt sind alle, die
zwischen dem 29.4.1999 und dem
25.6.2002 Aktien oder Anleihen
von Worldcom gekauft haben. Es
kommt nicht darauf an, dass die An-
leger Kunden der Citigroup waren
oder sind. Sie miissen sich allerdings
bis zum 4. Mérz melden und das offi-
zielle, im Internet zugéngliche For-
mular beim Office of New York State
Comptroller einreichen.

= Warum kénnen auch Kunden an-
derer Banken Anspriiche gegen
den von der Citigroup ausgestat-
teten Entschadigungsfonds an-
melden?
Die Kliager und die US-Securities
and Exchange Commission gehen da-
von aus, dass Analysten Meinungs-
fithrer sind und die Aktienkurse mit-
bestimmen. Thre Aussagen tragen
zur Preisfindung der Aktie bei, die
eben fiir alle Aktiondre gilt. Aufder-

dem hitten die Banken bei Aktien-
oder Anleiheemissionen wegen der
vorgeschriebenen  Sorgfaltspflicht
die Falschbuchungen feststellen miis-
sen — und Citigroup war Konsortial-
bank bei Worldcom-Emissionen.

= Was ist das Besondere an diesem
Entschddigungsfall?

Die mit Citigroup ausgehandelte Ver-

gleichssumme von 2,575 Mrd. Dol-

lar ist die zweithdchste je gezahlte
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Vergleichssumme. Da ausldndische
Investoren genauso entschédigt wer-
den wie US-amerikanische, ist auch
fiir deutsche Worldcom-Anleger ei-
ne Entschiadigung ergiebig. Sie kon-
nen ihre Anspriiche ohne Zusatzkos-
ten oder Prozessrisiko anmelden. Ei-
ne weitere Besonderheit liegt darin,
dass auch frithere Worldcom-Mana-
ger selbst Schadenersatz zahlen miis-
sen. Zehn ehemalige Verwaltungs-
ratsmitglieder miissen 18 Mill. Dol-
lar entrichten, neben den 36 Millio-
nen, die ihre Versicherung tragt.

u Gibt es weitere Fille, in denen An-
leger in dhnlicher Form entscha-
digt werden?

Das Ergebnis der laufenden Klagen

gegen 16 Banken konnten weitere

Vergleiche mit dhnlichen Entschédi-

gungsfonds sein. In einem anderen

Verfahren, in dem Worldcom direkt

beklagt war, wurde im Juli 2003 ein

Vergleich geschlossen, und das Un-
ternehmen zahlte 750 Mill. Dollar.
Anspriiche gegen diesen Entschédi-
gungsfonds miissen Anleger bis zum
19. Juli geltend machen. Es ist zu er-
warten, dass auch bei den Klagen im
Zusammenhang mit Enron und Par-
malat dhnliche Fonds-Konstruktio-
nen geschaffen werden.

« Wie erfahren deutsche Anleger
davon, wie sie ihre Anspriiche an-
melden kénnen?

Das ist sehr unterschiedlich. Es gibt

Kreditinstitute, die ihre Kunden, in

deren Depots Worldcom-Titel lie-

gen, aktiv darauf hinweisen. Es gibt
aber auch Banken, die Mitte vergan-
genen Jahres angeboten haben,

Worldcom-Aktien kostenlos aus den

Kundendepots auszubuchen. Solche

Anleger sind jetzt von der direkten

Information abgeschnitten, die sie

als Aktionére erhalten wiirden.

= Welche Parallelen lassen sich
zum deutschen Recht ziehen?
Das deutsche Recht kennt weder
Sammelklagen noch so weit gehen-
de Schadensersatzanspriiche oder
-leistungen. Bereits 2004 ist das Anle-
gerschutzverbesserungsgesetz in
Kraft getreten, das Erweiterungen
von Marktmissbrauchstatbestinden
vorsieht und die Wertpapier-Pro-
spekt- und Haftpflicht wesentlich er-
weitert. Als Nichstes wird im Novem-
ber das Gesetz zur Unternehmensin-
tegritdt und Modernisierung des An-
fechtungsrechts (UMAG) in Kraft tre-
ten. Das UMAG soll die Durchset-
zung von Klagen gegen Vorstinde
und Aufsichtsrite erleichtern. Zu-
dem soll im Internet ein Aktionérsfo-
rum eingerichtet werden, das klage-
willige Aktionire zusammenfiihrt.
AuBerdem soll in das EU-Gesell-
schaftsrecht die persénliche Haftung
der Unternehmensfithrung, die so ge-
nannte Aul3enhaftung gegeniiber Ak-
tiondren, aufgenommen werden.
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